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MBA Gestao Atuarial e Financeira

Coordenacgéo: Prof. Dr. Iran Siqueira Lima

@ — Apresentacdo

As transformacdes pelas quais passa 0 mundo dos negdécios séo mais significativas do que nunca: surgem os mercados
globais, acelera-se o processo de desenvolvimento tecnoldgico, reconfiguram-se as estruturas organizacionais. Essas
mudancas estéo incrementando, de forma notével, os riscos que afetam as empresas e instituicdes publicas e privadas. Os
gestores devem estar cada vez mais preparados para entender o atual desenvolvimento dos negdcios de forma a conduzir
melhor suas empresas em meio a esse vertiginoso processo de mudancas, de competitividade e de riscos. O MBA Atuéria em
Financas, prepara os gestores para esse importante trabalho de expansdo de conhecimentos tedricos e praticos sobre o
moderno mundo dos negdcios com seus riscos subjacentes. O curso foi estruturado em contato permanente com Atuarios
experientes do mercado de seguros e previdéncia, com o objetivo de aliar a exceléncia académica, as necessidades e
realidades praticas dos profissionais da area. Os conhecimentos atuariais se aplicam a todos os ramos de negdcios, e em
especial aos setores de Seguros e de Previdéncia Privada. O crescimento acentuado do volume de operagBes desses
setores, a importancia do patrimdnio consolidado das entidades de Previdéncia Privada e o desenvolvimento de novos
Produtos de seguros, mais sofisticados e complexos, tém proporcionado uma enorme demanda por habilidades atuariais nos
ultimos anos. Outro fator que concorreu para esse aumento de demanda foi o controle da inflagcdo, a estabilidade econémica,
além da deterioracéo da previdéncia publica e o incremento da competicdo do setor. Na area das instituigcfes securitarias e
previdenciérias, tdo importantes quanto o célculo dos fundos a serem criados para a cobertura dos compromissos futuros é a
gestdo desses mesmos fundos, de tal maneira que os objetivos dessas instituigdes possam ser alcancados. Os
conhecimentos atuariais sdo indispenséaveis na avaliagdo dos eventos aleatorios que caracterizam o mundo dos negdcios de
qualquer natureza, e na construcao de modelos utilizados na avaliacdo e mensuracao dos riscos e suas conseqlentes
implicacdes. Em face ao exposto, nds o convidamos a enfrentar os desafios do mundo atual dos negdcios juntando-se a nés e
participando desse esforgo vital de desenvolvimento técnico gerencial.

& — Objetivos

Destinado aos profissionais envolvidos nas atividades de previdéncia, seguros, gestéo de fundos, titulos de capitalizacéo e
outras, instrumentalizando-os na gestéo financeira de ativos e no controle do passivo atuarial.

Considerando uma gestéo atuarial que cuide ndo s6 dos Passivos de uma instituicao securitaria ou previdenciaria, como
também dos Ativos dessas mesmas instituicdes que irdo suportar aquelas obrigacdes, chegamos aos objetivos do Curso MBA
Gestdo Atuarial e Financeira.

Possibilitar aos gestores das instituicdes de seguros e de previdéncia privada as condi¢cdes necessérias para a gestdo dos
Ativos, dotando-os de técnicas que lhes permitam identificar e avaliar os riscos que afetam suas empresas, além de métodos
gerenciais para o tratamento racional dos mesmos;

Instrumentaliza-los em conceitos e técnicas que lhes permitam analisar os Passivos, incluindo, entre outros temas, a
concepgao e desenvolvimento de novos produtos, andlise dos critérios de célculo e correcdo das provisdes e reservas
técnicas, analise da problematica atual dos seguros de vida, incluindo-se os fundos de pensao, além da andlise de outros
tipos de seguros.

@ — Pré-requisitos

O quesito fundamental que se coloca aos candidatos para ingresso no curso é ter boa vivéncia empresarial conjugada com o
interesse em desenvolver conhecimentos especificos na Gestédo Atuarial.

Conforme sera caracterizado no tépico “Objetivos”, este curso, em nivel geral, procura capacitar o gestor a assumir a postura
de parceiro no comando dos negécios. Em nivel especifico, o curso visa a capacitagéo e a instrumentalizacao do gestor
através da exposigdo aos conceitos e técnicas que se constituem no “estado da arte” na area. Em termos formais é
necessario que o candidato tenha curso superior completo.
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& — Metodologia

O curso tem como suporte a experiéncia de mais de 30 anos dos Programas de Mestrado e de Doutorado em Controladoria e
Contabilidade, Administracdo e Economia da FEA/USP. As disciplinas sdo apresentadas em seqiéncia, para permitir aos
alunos um aprendizado conceitual e eficaz.

A metodologia de ensino da FIPECAFI abrange uma variedade de técnicas que garantem a eficacia do programa,
destacando-se: Aulas Expositivas, Estudos de Casos, Trabalhos em Equipe, Seminarios e Jogos de Empresa.

Para promover maior interagdo entre os participantes e tornar o desenvolvimento mais proveitoso, os professores promovem
painéis de discussdes e apresentacdes individuais e entre grupos.

# — Disciplinas

ALM - GESTAO DE ATIVOS E PASSIVOS

ANALISE DE CENARIOS ECONOMICOS

AVALIACAO ATUARIAL

CONTABILIDADE E ANALISE FINANCEIRA DE EMPRESAS SECURITARIAS E PREVIDENCIARIAS
DERIVATIVOS

DIREITO DE SEGUROS PRIVADOS

METODOLOGIA DA PESQUISA

ESTATISTICA APLICADA E TEORIA DO RISCO COLETIVO
ESTATISTICA DEMOGRAFICA

GESTAO DE CARTEIRAS

GESTAO DE RISCO

GESTAO DE RISCO ATUARIAL

GESTAO FINANCEIRA

MATEMATICA ATUARIAL

MATEMATICA FINANCEIRA

MERCADO FINANCEIRO

METODOS QUANTITATIVOS

MODELAGEM DE PLANOS DE PREVIDENCIA
PREVIDENCIA BASICA E COMPLEMENTAR

SEGUROS, CAPITALIZACAO E SAUDE E RESSEGUROS
SOLVENCIA I

@& — Carga-Horéaria

O curso é constituido de 21 disciplinas, perfazendo o total de 454 horas-aula em seu periodo de dura¢do. Além do tempo em
sala de aula prevé-se um conjunto de atividades extra-classe de 234 horas.

® — Aulas
As aulas serdo as 23s ,43s e 62s, das 19h30 as 22h30 e em sabados alternados das 8h as 14h30.
@ — Avaliacao

Em cada disciplina seréo solicitadas aos alunos a elaboracao de trabalhos e a realizagédo de exposi¢cdes em classe. Além
disso, devera ser promovida avaliacdo final e aplicagdo de testes intermediarios. Esses elementos permitem avaliar o
empenho dos participantes e seu aproveitamento no processo de aprendizado. Somente terdo direito ao certificado de
concluséo os participantes que:

e Obtenham conceito A ou B como média geral final; e
o Apresentem freqii&ncia minima de 85% as atividades do curso.
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& — Programa
ALM — GESTAO DE ATIVOS E PASSIVOS - 24 horas

Introducdo a Analise e Selecao de Portfolios

Gestéo de Carteiras para um periodo

Alocacao Intertemporal de Ativos — o Modelo de Merton

Asset Liability Management: Modelos Discretos e Estocasticos
Gestéo Integrada de Riscos

Instrumentos de Hedge e Seguros de Portfélio

ANALISE DE CENARIOS ECONOMICOS - 15 horas

Fornece os elementos necessarios a compreensdo das varidveis macroecondmicas e suas relagdes. Estuda formas de se
analisar e situar o setor de seguros dentro da economia. Analisa a influéncia das variaveis econdmicas nos portfolios de
investimento das empresas. Analisa metodologicamente o “risco Brasil”. Sera dada énfase ao risco macro, cujas variaveis
chaves séo as taxas de juro e taxas de cambio.

AVALIACAO ATUARIAL - 15 horas

Analisa os Planos de Beneficios das Entidades de Previdéncia.

Estuda a elaboracdo e desenvolvimento da avaliacéo técnica de um Plano de Beneficios Previdenciérios.

Estuda o tratamento dos dados utilizados no processo de avaliagdo, abrangendo os principais testes de inconsisténcia
adotados, efetua a analise das hipéteses atuariais (biométricas, econdmico-financeiras, etc.), trata da avaliagdo do passivo
atuarial e determinagéo das reservas matematicas e do Plano de Custeio.

CONTABILIDADE E ANALISE FINANCEIRA DE EMPRESAS SECURITARIAS E PREVIDENCIARIAS - 27 horas

Estuda os principais conceitos relacionados a elaboragéo das demonstragfes financeiras de empresas de Seguros e de
Previdéncia Privada. S&o analisadas as demonstracdes financeiras de empresas de seguros e de previdéncia privada.

DERIVATIVOS - 15 horas

Mercados Financeiros Modernos e a Administragcdo do Risco. Participantes do Mercado. Mercados a Termo e suas
caracteristicas. Mercados Futuros, suas caracteristicas e principais contratos. Hedge. Mercados de Swaps, suas
caracteristicas e principais estratégias. Mercados de Opc¢des, suas caracteristicas e suas principais estratégias. Precificacdo
das Opgoes.

DIREITO DE SEGUROS PRIVADOS - 15 horas

Esta disciplina visa fornecer os conhecimentos de legislacdo especifica da area securitaria e previdenciaria e suas
ramificacdes do campo do Direito.

METODOLOGIA DA PESQUISA - 16 horas

Fontes para escolha do assunto/tema.

Pesquisa bibliografica.

Pesquisas: avaliacdo, proposi¢cdo de planos e programas, diagnéstico.
Coleta de dados.

Andlise de dados.

Elementos formais do trabalho cientifico.

ESTATISTICA APLICADA E TEORIA DO RISCO COLETIVO - 42 horas
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Objetiva proporcionar ao participante a oportunidade de atualizagdo conceitual basica e desenvolver um curso de estatistica
para técnicos e profissionais envolvidos com a funcéo atuarial. Destacam-se as Distribui¢Ges Discretas e Continuas e a
Teoria do Risco Coletivo, enfatizando-se as aplicacdes em célculo de taxas e prémios de seguros.

ESTATISTICA DEMOGRAFICA - 21 horas

Esta disciplina visa estudar os seguintes topicos: Medidas de Mortalidade e Morbidez; Funcéo de Sobrevivéncia; Tabua de
Mortalidade e funcdes da Tabua de Mortalidade.

GESTAO DE CARTEIRAS - 21 horas

Apresenta e discute os conceitos basicos associados a administracao de investimentos, objetivos de gestdo, risco versus
retorno, volatilidade, diversificagcdo, conceito de Beta, capital asset pricing model-CAPM, modelos de Markovitz e de Sharpe,
conceitos de performance e market timing.

GESTAO DE RISCO - 24 horas
A gestéo de risco esta dividida em trés topicos a saber:

1. Administracdo de bancos e estratégias de gestdo de risco. Enfoca a gestao de riscos em bancos comerciais, introduz
a analise quantitativa e a mensuracao de riscos e compara praticas de riscos em paises distintos.

2. Tipos de risco: Mensuracéo e gestdo. Estudam os riscos de variacéo de taxas de juros, de variacéo de taxas de
cambio, risco setorial e risco de mercado, risco sistémico e risco de crédito.

3. Utilizacéo de derivativos na gestdo de riscos: Opgdes, contratos a termo, contratos futuros, Swaps.

GESTAO DE RISCO ATUARIAL - 24 horas
O programa visa o estudo de:

Analise de sensibilidade do custeio de um fundo de penséo de beneficio definido
Revisdo de simulagdo de Monte Carlo

Célculo da variancia das reservas de portfolio de rendas e de peculio (seguros).
Rudimentos de teoria da ruina (para seguros)

PodE

GESTAO FINANCEIRA - 21 horas

Aborda os seguintes assuntos: administracdo e dimensionamento do capital de giro, analise dos demonstrativos das
instituicbes securitarias e previdenciarias, alavancagem financeira sobre o retorno do capital proprio e retorno sobre o
investimento, analise e avaliagdo de empresa, orcamento de capital e custo de capital, fontes de financiamento de atividades
empresariais, politicas de dividendos, decisfes financeiras em ambiente de inflacéo.

MATEMATICA ATUARIAL - 39 horas
Apresenta os conceitos e teorias que regem os célculos de seguro no ramo vida. Os principais itens a serem abordados séo:

Mensuracdo da mortalidade e da sobrevivéncia;

Desenvolvimento de anuidade;

Conceitos de prémios e de reservas matematica;

Desenvolvimento de tabuas de servico, considerando varios decrementos:
mortalidade, invalidez, rotatividade, etc;

o Determinacao de prémios e reservas matematicas.

MATEMATICA FINANCEIRA - 21 horas
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Efetua a revisdo dos conceitos basicos de matemética financeira e suas aplicagbes na analise das principais operacgdes
financeiras existentes no mercado. Apresenta a aplicagdo desta técnica para tomada de decisdes de investimentos e de
alternativas de financiamento. Formagao de indices de precos, bolsas, etc.

MERCADO FINANCEIRO - 12 horas

Analisa a estrutura do sistema financeiro nacional e as caracteristicas dos diferentes tipos de instituicdes que o integram. Sdo
estudadas também as caracteristicas dos principais produtos bancarios.

METODOS QUANTITATIVOS - 24 horas

O objetivo desta disciplina é efetuar a revisdo das noc¢des bésicas de célculo, abrangendo principalmente: funcéo, limite,
derivada e integral, além dos métodos de aproximagédo de fun¢des e de aproximagédo de integrais. Aplicagdo dos conceitos a
area atuarial.

MODELAGEM DE PLANOS DE PREVIDENCIA - 15 horas

Estuda as principais abordagens conceituais de Planos de Previdéncia Complementar existentes e as caracteristicas dos
Planos de Beneficios Definidos, Contribuicdes Definidas e Planos Mistos. Analisa os dispositivos a serem considerados na
estruturac@o dos planos de Previdéncia Complementar abrangendo o elenco de beneficios, elegibilidades, salvaguardas e
custeios, dentre outros.

PREVIDENCIA BASICA E COMPLEMENTAR - 15 horas

Objetiva analisar a estruturagao dos sistemas de Previdéncia Basica e Complementar vigentes no Brasil, abrangendo sua
origem, evolucéo e sistema atual. Efetua a andlise comparativa de sistemas previdenciarios implantados em outros paises do
mundo. Estuda os principais veiculos financeiros existentes no pais para implementagdo de Planos de Previdéncia
Complementar.

SEGUROS, CAPITALIZAGCAO E SAUDE E RESSEGUROS - 39 horas

Aborda a metodologia estatistico-atuarial para formacao do preco de venda de produtos de Vida, Salde, Capitalizacéo,
Property e Responsabilidade Civil. Avalia os riscos estatisticos e atuariais, desenvolvendo critérios de “carregamento de
oscilagbes de riscos”. Associa a conceituagao estatistico-atuarial, inerente a esses produtos, com a de outras areas de
conhecimento.

Estuda os conceitos de resseguros, suas fungdes e necessidades. Aborda os principais tipos de resseguros e 0 mercado de
resseguros no pais e no mundo. Analisa os principais tipos de contratos de resseguros.

SOLVENCIA Il - 15 horas

Apresentacao e discussao dos conceitos relativos a mensuragéo e gestao de riscos em empresas de seguros. Estuda as
normas e regulamentacao que estdo sendo discutidas por comités e associa¢cdes internacionais de solvéncia de seguradoras.
Discussédo das normas da SUSEP relativas a solvéncia de seguradoras. Mensuragao do capital baseado em risco para os
diversos ramos de seguros e para a seguradora com um todo.

#® — Recursos

e Livros didaticos e apostilas elaboradas pelos Professores do Programa
e Materiais de uso pessoal (caderno, pasta, etc.)
e Salas equipadas com microcomputadores, projetores de multimidia e video.

& — Local

As aulas serdo ministradas na nova sede da FIPECAFI, situada a Rua Maestro Cardim, 1170 - Bela Vista. Para sua melhor
comodidade dispomos de uma infra-estrutura com os mais avangados recursos tecnoldgicos e auditério
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# — Processo Seletivo
- Andlise curricular;

- Entrevista pessoal com o coordenador do curso.

& — Investimento e condi¢c8es de financiamento

R. MAESTRO CARDIM, 1170
Bela Vista - Sao Paulo/SP
CeEP 01323-001
www.fipecafi.org

11.2184.2000

O investimento total é de R$ 19.500,00 a vista ou matricula de R$ 980,00 e 17 parcelas no valor de R$ 1.190,06

A FIPECAFI reserva o direito de alterar ou cancelar o curso em fungéo de néo atingir o nimero minimo de alunos por turma.
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