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FATOR PALOCCI

O ruido produzido pelas matérias jornalisticas em torno do Ministro-Chefe da Casa Civil
constitui motivo de preocupacéo, pois, acreditamos, a contribuicdo de Palocci para o
sucesso da administracéo Dilma Roussef pode ser decisiva.

Isso ganha ainda mais importancia no momento em que a inflagéo preocupa e pairam
davidas sobre os resultados da politica macroecondémica do Governo Dilma.

A Presidente Dilma teria dito que Palocci ficara no ministério até o fim de seu Governo,
depois de uma longa reunido no Palacio da Alvorada.

Tomara que isso ajude a esvaziar as pressdes sobre a figura do principal auxiliar da
Chefe do Poder Executivo.

Essa suposta afirmativa de Dilma faz lembrar os tempos dificeis em que o Brasil, no
Governo Figueiredo, enfrentava uma crise cambial complicada, depois da moratéria
mexicana de setembro de 1982. Corria 0 ano de 1983, com o Brasil assinando sucessivas
cartas de intencdes dirigidas ao Fundo Monetério Internacional, na tentativa de normalizar
suas relagcdes com a comunidade financeira internacional.

Naquela época, o entdo Ministro do Planejamento, Delfim Netto, foi alvo de especulacbes
sobre sua permanéncia, ou n&o, no Ministério. As especulacdes resultavam, naturalmente,
do desgaste do Governo face as dificuldades na area econdmica. As especulacdes
cresceram nos dias em que o Presidente Figueiredo ausentara-se do Pais para tratamento
de saude (fora a Cleveland, nos Estados Unidos, para uma cirurgia cardiaca, ou algo
parecido), deixando como Presidente Interino o entdo Vice-Presidente Aureliano Chaves,
conhecido como de “estopim curto”.

Chegando a Brasilia, Figueiredo teria convidado o Ministro Delfim Netto para um almoco,
na Granja do Torto. O almoco teria durado 4 horas, ao final do qual Figueiredo teria
assegurado que Delfim ficaria no cargo até o final de seu mandato. Acabaram-se as
especulacoes.

Figueiredo, como sabemos, foi o ultimo Presidente do periodo militar e deixou o cargo em
15 de marco de 1985, quando iniciou-se o periodo democratico (com Sarney, visto que
Tacredo ndo chegara a tomar posse). As dificuldades causadas pela crise da divida




externa aprofundaram-se ao longo do Governo Sarney, ao final do qual a inflagéo
chegara a 80% ao més, algo quase inimaginavel nos dias atuais.

Agora temos uma inflagdo incomparavelmente menor, mas ainda assim nédo menos
preocupante, pois a questéo é saber se a estabilidade, conquistada a duras penas,
corre risco.

A presenca de Palocci no Governo Dilma pode representar fator decisivo, se em algum
momento a politica monetaria tiver que passar por algum ajuste (rumo a maior ortodoxia),
para evitar que a inflac&o se acelere para niveis ainda mais perigosos.

Sabemos que a politica monetaria do Governo Dilma busca conciliar o controle da
inflacdo com o crescimento do PIB, diferentemente dos governos anteriores (Lula e
FHC) quando, em duvida, priorizava-se, cronologicamente, o controle da inflagéo, com
choques monetérios. Lembre-se, por exemplo, que tanto na crise asiatica (set/97),
guanto na crise cambial brasileira (fev/99), o BC de FHC elevou a taxa SELIC para
45% a.a. para controlar a inflacdo. As incertezas do ultimo trimestre de 2002, que
levaram o ddlar a aproximar-se de R$ 4,00, diante das expectativas geradas pela eleicao
de Lula, também fizeram o BC elevar o juro até 26% a.a. Henrique Meirelles, nomeado
por Lula para comandar o BC, ndo somente manteve, inicialmente, o juro basico em
patamar elevado, como o elevou um pouco mais, antes de comecar a reduzi-lo.

Haveria, no Governo Dilma, alguém mais apropriado do que Palocci, inclusive dado
seu passado no Ministério da Fazenda, para ajudar em uma eventual necessidade de
ajuste ortodoxo na politica monetaria? Devemos torcer para que os problemas politicos
envolvendo Palocci sejam superados, para que 0s rumos da politica macroeconémica
nao sejam colocados em risco e, sobretudo, para que o controle da inflagdo seja
priorizado.




Brasil - Indicadores Selecionados

Iters 2007 2008 2009 2010 2911~ 2(_)12~
projeceo Projecao
1. Populacio (Vilhdes de habitantes) (1) 1857 | 1876 | 1890 1911 1928 1945
2. PIB (US3 hilhdes) (PPP) 1834,0 [ 18600 | 1900 2000,0 2100,0 21800
3. PIB per capita (ddlares) (PPP) (1) 9876 | 915 | 10050 | 10460 10890,0 112100
4. PIB (R$ bilhdes - a pregos correntes) 2661 3032 3185 3675 4000,0 4450,0
5. PIB (US$ bilhdes - a pregos correntes) 1310 | 1491 | 1420 | 20500 24000 25000
6. PIB- Crescimento (%a.a.) 61 52 -06 75 38 43
- Indstria 53 41 -6,4 101 31 40
- Agropecudria 48 6,1 -4.6 6,5 38 44
- Servigos 6,1 49 22 54 41 44
7. Inflacio (%a.a.) (pregos ao consumidor) (IPCA) 45 59 43 59 6,2 51
8. Inflacio (%oa. a. - IGPM) 1.7 98 -1,7 11,3 6,8 49
9. Taxa média de desenprego (%9 93 81 81 6,5 6,3 6,2
10. Taxa Nominal de juros (SELIC %a.a.) 11,25 1375 8,75 10,75 1250 11,75
11. Taxareal de juros (Yoa.a.) 81 72 45 40 55 6,3
12, Taxade Investimento 174 191 169 184 195 195
13, Exportagdes (US$ bilhdes) 1606 | 1979 | 1530 2019 2510 261,0
14. Inportacdes (US$ bilhdes) 1206 | 1732 | 1276 1816 2330 250,0
15. Balanca comercial (US$ bilhdes) 400 24,7 254 202 180 11,0
16. Saldo em conta-corrente (USS$ bilhdes) 36 -28,3 24,3 475 -60,0 -70,0
17. Saldo em conta-corrente/PIB (%) 03 -18 -16 23 25 28
18. Investinmentos Externos (US$ bilhdes) 34,6 451 259 485 50,0 450
19. Reservas Canrbiais (US$ bilhes) 1803 | 2068 | 2390 2886 3400 3400
20. Divida externa total liquida (US$ bilhdes) -119 21,7 61,2 50,0 55,0 55,0
21. Divida externa total liquida/exportagBes 00 01 04 03 03 02
22. Taxa de Cambio final de perfodo (RYUS$) 1,78 235 1,74 1,67 1,75 1,80
23. Taxa de Cabio Real/Dolar (variagdo %) -16,8 320 -260 -40 48 29
24, Déficit Pdblico Nominal (%6PIB) 23 20 33 26 28 25
Governo Federal 09 34 13
Governos Estaduais e Municipais 12 01 13
Enpresas Estatais -01 00
25. Divida Pdblica Liquida (US$ bilhdes) 6746 | 4909 | 732 | 87 914,0 9530
26. Divida Piblica Liquida/PIB (%) 439 388 430 404 400 390
27. Divida Piblica Licuida (R$ bilhdes) 11504 | 11536 | 13453 | 14758 1600,0 17150
28. Carga Tributaria (% do PIB) 345 349 343 350 36,0 36,0
29. Juros/PIB (%) 63 56 54 54 55 53
30. Supermercados - Vendas Reais (%) 59 90 55 43 40 4,0

Fonte dos dados observados: IBGE, Banco Central, FGV, BNDES, IPEA; SECEX e ABRAS.

(1) Estimativa sujeita a alteraco

(*) Calculado pelo Banco Mundial, utilizando o critério de Paridade de Poder de Compra (PPP) .

(**) Juros nominais




