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A ECONOMIA MUNDIAL EM 2007 EAGORA

Em 2007, quinto ano seguido de uma economia mundial crescendo em ritmo acelerado,
alguns analistas ja defendiam a idéia de que a época dos ciclos econémicos poderia ter
passado para a histéria. A prosperidade, em ritmo acelerado, poderia nao ter mais fim.

Hoje, quatro anos apos, depois de quase ter caido no abismo de uma depresséo econémica
de grandes propor¢des (no ultimo trimestre de 2008, pés-quebra do Lehman Brothers),
de ter passado por uma recessao, em 2009, a economia mundial apresenta um crescimento
gue poderia ser considerado normal, se olharmos apenas para a variacao do PIB global.

Se olharmos para os problemas “pontuais” que estéo tirando o sono de muita gente,
entretanto, temos que reconhecer que muita coisa mudou apos o “paraiso terrestre” em
gue viviamos em 2007. Se ndo, vejamos:

e Na maior economia do mundo, a Norte-Americana, o Presidente Obama tem-se
reunido diariamente, com membros do Congresso, na busca de apoio para
aprovacéao de um novo teto para a divida publica (que ja atingiu o valor do PIB, de
14,3 trilhdes de dolares). Em tese, se o teto para a divida publica ndo for ampliado,
o Tesouro dos Estados Unidos podera chegar ao “default”. E natural esperar que
ISso ndo acontecera. Mas alguém poderia imaginar uma situagéo como essa ha
alguns anos atras?

e E acrise grega? Parece razoavel esperar que o problema possa ser administrado
pelo dialogo entre as partes envolvidas (Governo Grego, bancos, governos da Zona
do Euro) e participacdo do FMI. No melhor cenario, ja se sabe que 0 processo
sera longo e doloroso, com perdas substanciais para credores e investidores e
sofrimento para a populacao grega.

e E acrise portuguesa? Também promete ser longa e dolorosa.

e E seacrise atingir outros paises, de maior dimenséo, como a Espanha e a Italia?
As questdes “pontuais”, antes mencionadas, que chamam atencdo do Mundo, no momento,
parecem garantir que teremos um longo periodo de turbuléncias nos préximos anos.

Todos aqueles problemas nos parecem administraveis, desde que se preservem a sensatez
e 0 pragmatismo entre as principais liderancas de nacdes e instituicoes.




Em entrevista ao Valor Econ6mico da tltima sexta feira, Bill Rhodes, ex-executivo do
Citibank (que participou ativamente de todas as etapas do longo processo de
eguacionamento da divida externa dos principais paises da América Latina), lembrou
como todas as partes envolvidas (bancos credores privados, governos credores, paises
devedores, FMI) tiveram que aprender a lidar com um problema antes desconhecido.

O aprendizado com a crise da divida dos paises em desenvolvimento da América
Latina pode ser Util para 0 gerenciamento da crise dos paises chamados periféricos da
Zonado Euro. As primeiras cenas desse novo filme, entretanto, fazem-nos lembrar dos
primeiros passos no gerenciamento da crise da divida externa brasileira. “Pacotes” de
socorro sdo montados (ja que o mercado ndo mais atende as necessidades) com a
participacdo dos principais credores e do FMI. “Programas de austeridade” séo
colocados com condicionantes aos paises devedores.

O mais importante € que o dialogo entre as partes tenha continuidade e que sejam
aprovados tantos “pacotes” quanto “programas de ajuste” que venham a ser necessarios
para “regularizar’ a relacéo entre credores e devedores.

N&o ha duvida, de qualquer modo, que agora, as cifras envolvidas, séo de outra ordem
de grandeza. Neste sentido, podemos dizer que a atual crise da divida na Zona do
Euro constitui-se em um problema antes desconhecido.

Em toda essa situacao, vale lembrar que néo sera possivel uma solugéo pela simples
via da recessao.

A solucéo para o equacionamento da divida publica americana tera que passar pela
recuperacao de sua economia e nao somente por cortes de despesas publicas (cujo
efeito de curto prazo tem carater recessivo). O mesmo podemos dizer em relacéo aos
paises da Zona do Euro. Mas o reconhecimento pragmatico dessa condicdo néo
acontece de imediato. O desgastante processo de negociacao entre credores e
devedores é que ira mostrar o caminho a ser percorrido.

Felizmente, em outras areas do Planeta, como entre os principais emergentes da Asia
e da América do Sul, o ritmo de crescimento continua relativamente acelerado,
contribuindo para amenizar, em parte, as dificuldades nos Estados Unidos e na Europa.

Comarenda e o emprego em expansao e um real muito valorizado, brasileiros ajudam
a sustentar o comércio em Nova York e a amenizar a crise do mercado imobiliario na
Florida. A economia chinesa (crescimento esperado de 9% em 2011) continua a
desempenhar papel decisivo na sustentacao do crescimento da economia mundial (
estimado em 4,3% em 2011).

N&o ha duvida, de qualguer modo, de que um eventual gerenciamento ineficiente da
crise na Europa e nos Estados Unidos, pode colocar tudo a perder, podendo gerar
nova recessao global, ou até coisa mais grave.

N&o é sem razéao, portanto, que os mercados andam téo estressados.




Brasil - Indicadores Selecionados

Iters 2007 2008 2009 2010 2(_)11~ 2(_)12~
projeceo Projecao
1. Populacio (Vilhbes de habitantes) (1) 1857 | 1876 | 1890 1911 1928 1945
2. PIB (US$ bilhdes) (PPP) 1834,0 [ 18600 | 1900 2000,0 2100,0 21800
3. PIB per capita (d6lares) (PPP) (1) 9876 | 9915 | 10050 | 10460 10890,0 11210,0
4. PIB (R$ bilhGes - a pregos correntes) 2661 032 3185 3675 4010,0 44380
5. PIB (US$ bilhées - a pregos correntes) 1310 | 1491 | 1420 | 20500 24050 24950
6. PIB- Crescimento (%a.a.) 6.1 52 -06 75 40 40
- IndUstria 53 41 64 101 33 38
- Agrapecudria 48 6,1 -46 6,5 38 43
- Servigos 6,1 49 22 54 41 44
7. Inflagdo (%a.a.) (precos ao consumidor) (IPCA) 45 59 43 59 6,2 52
8. Inflacio (%oa. a. - IGPM) 77 98 -17 113 6,0 53
9. Taxa média de deserrprego (%) 93 81 81 6,5 6,3 6,2
10. Taxa Nominal de juros (SELIC %a.a.) 11,25 13,75 8,75 10,75 12,75 12,75
11. Taxareal de juros (Yoa.a.) 81 72 45 40 56 6,8
12, Taxade Investimento 174 191 169 184 195 195
13, Exportagdes (US$ bilhdes) 1606 | 1979 | 1530 2019 2530 261,0
14. Importagdes (US$ bilhdes) 1206 | 1732 | 1276 1816 2330 250,0
15. Balanca comercial (US$ bilhdes) 40,0 24,7 254 20,2 200 110
16. Saldo em conta-corrente (USS$ bilhdes) 36 -28,3 24,3 475 -60,0 -70,0
17. Saldo em conta-corrente/PIB (%) 03 -18 -16 23 25 28
18. Investimentas Externos (US$ bilhdes) 34,6 451 259 485 50,0 450
19. Reservas Canrbiais (US$ bilhes) 1803 | 2068 | 2390 2886 3400 3400
20. Divida externa total liquida (USS$ bilhdes) 119 | 277 | 612 -50,0 -55,0 -55,0
21. Divida externa total liquida/exportacies 00 01 04 03 03 02
22. Taxa de Carbio final de perfodo (RYUS$) 1,78 235 1,74 1,67 1,70 1,75
23. Taxa de Carbio Real/Dolar (variacio %) -16,8 320 -260 -40 18 29
24, Déficit Pablico Nominal (%PIB) 23 20 33 26 28 25
Governo Federal 09 34 13
Governos Estaduais e Municipais 12 01 13
Empresas Estatais 01 00
25. Divida Piblica Liquida (US$ bilhdes) 674,6 4909 7732 8837 914,0 953,0
26. Divida Pdblica Liouida/PIB (%) 439 388 430 404 400 390
27. Divida Piblica Liquida (R$ bilhdes) 11504 | 11536 | 13453 1475,8 1600,0 17150
28. Carga Tributaria (%o do PIB) 345 349 343 350 36,0 36,0
29, Juros/PIB (%) 63 56 54 54 55 53
30. Supermercados - \endas Realis (%) 59 90 515 43 40 40

Fonte dos dados observados: IBGE, Banco Central, FGV, BNDES, IPEA; SECEX e ABRAS.

(1) Estimativa sujeita a alteracéo

(*) Calculado pelo Banco Mundial, utilizando o critério de Paridade de Poder de Compra (PPP) .

(**) Juros nominais




