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OS RISCOS DA INTERVENCAO DIRETA NOS PRECOS

Semana passada o Governo decidiu utilizar a Petrobras Distribuidora para forgcar uma
gueda nos precos dos combustiveis.

O perigo desse tipo de orientacao, entretanto, é de o poder publico gostar do jogo e
descuidar-se dos fundamentos de uma politica macroeconémica consistente e comecar
a abusar do controle direto dos precos.

Lembre-se, a proposito, da lamentavel experiéncia do Plano Cruzado (1985/6), que comecou
com os “fiscais do Sarney” cerrando portas de supermercados e terminou com assessores
do entdo Ministro da Fazenda, Dilson Funaro, correndo nos pastos atras de novilhos
ainda improprios para o abate. Nos primeiros tempos do Plano Cruzado o Ministro Funaro
era aplaudido como astro de rock onde aparecia. Quem nao acreditasse no congelamento
geral dos precos, como método para se controlar a inflacéo, era execrado por falta de
patriotismo. E possivel que, até hoje, alguns ainda pensem que o Plano Cruzado poderia
ter dado certo ndo fossem os gananciosos. O autor deste comentario costumava dizer, na
época, que infelizmente aquela euforia ndo poderia durar para sempre, mas eminentes
economistas chegaram a acreditar que tinhamos descoberto uma férmula eficiente para
se acabar com ainflacdo acelerada.

N&o queremos dizer que o livre mercado seja a melhor solucdo para todos os problemas
econdmicos e sociais. O desastre causado pela expansao indiscriminada dos créditos
subprime (no mercado imobiliario norte-americano) quase langou a economia mundial
em uma grande depressao, nao fora a intervencgao do poder publico. A deficiéncia na
superviséo (falta de intervencéo condizente) é que permitiu o desenvolvimento da mega-
bolha imobiliaria na maior economia do Mundo.

Também n&o estamos sugerindo que a macroeconomia do Governo Dilma seja inconsistente
e que estejamos na iminéncia de algo parecido com o congelamento geral de precos do
Plano Cruzado.

Vale, entretanto, a titulo de alerta, lembrar que a intervencgéao direta nos prec¢os, quando
feita sem equilibrio e bom senso, pode acabar resultando em distor¢des extremamente
graves.




Como ainflagéo estad incomodando, e os resultados das medidas monetarias e fiscais
ainda n&o apareceram nos indices de precos, na propor¢cao desejada, torna-se maior
atentacdo de se ampliar as intervencgdes diretas nos mercados.

No passado, lembre-se, ja tivemos muito intervencionismo estatal nos precos, inclusive
com orgéaos estruturados para essa tarefa, como a antiga SUNAB (que controlava
principalmente os precos dos alimentos) e do CIP (que controlava os pre¢os dos produtos
industriais como cimento, ferro, automoéveis, remédios etc.). Como, entretanto, a
macroeconomia praticada era inconsistente com a estabilidade (déficit pablico crescente
e politica monetaria frouxa), a inflacdo acelerava-se, apesar dos controles.

Janaerado Plano Real, temos tido uma macroeconomia consistente com a estabilidade
e praticamente nenhum controle direto de precos.

Devemos trabalhar para continuar com a macroeconomia consistente, melhorando sua
gualidade (contendo despesas de custeio, aperfeicoando o sistema tributario e reduzindo
a carga tributaria) e evitando os riscos e nos enveredarmos pelo exagero da intervencao
direta nos precos.

O perigo, como dissemos, € tomar-se 0 gosto (autoridades e populacéo) pela intervencao
direta nos precos, pois 0s primeiros resultados podem ser tentadores, mas sua
continuidade e aprofundamento podem trazer muitos dissabores e frustracoes.




Brasil - Indicadores Selecionados

iters 207 | 2008 | 2009 2010 291{ 2(_)12~
projecao projecao
1. Populacio (Vilhdes de habitantes) (1) 1857 | 1876 | 1890 1911 1928 1945
2. PIB (US$ bilhdes) (PPP) 18340 | 18600 [ 1900 2000,0 2100,0 2180,0
3. PIB per capita (ddlares) (PPP) (1) 9876 | 9915 | 10050 | 10460 10890,0 112100
4. PIB (R$ bilhdes - a pregos correntes) 2661 02 3185 3675 40000 44500
5. PIB (US$ bilhées - a pregos correntes) 1310 | 1491 | 1420 | 20500 24000 25000
6. PIB- Crescimento (%a.a.) 6,1 52 -06 75 38 43
- Ind(stria 53 41 -6,4 101 31 40
- Agropecudria 48 6,1 -4.6 6,5 38 44
- Servigos 6,1 49 22 54 41 44
7. Inflagéo (%a.a.) (precos ao consumidor) (IPCA) 45 59 43 59 6,3 50
8. Inflagdo (%a. a. - IGPM) 77 938 -7 11,3 6,8 438
9. Taxa média de desenyrego (%9 93 81 81 6,5 6,3 6,2
10. Taxa Nominal de juros (SELIC %a.a.) 11,25 13,75 8,75 10,75 1250 11,75
11. Taxareal de juros (%oaa.) 81 7.2 45 40 54 6,3
12, Taxade Investimento 174 191 169 184 190 190
13. BExportagdes (US$ bilhdes) 1606 | 1979 1530 2019 250,0 261,0
14. Inportagdes (US$ bilhdes) 1206 | 1732 | 1276 | 1816 2330 250,0
15. Balanca comercial (US$ bilhdes) 40,0 24,7 254 202 17,0 11,0
16. Saldo em conta-corrente (USS$ bilhtes) 3,6 -283 -24,3 475 -60,0 -70,0
17. Saldo em conta-corrente/PIB (%9 03 -18 -1,6 23 25 2,8
18. Investimentos Externos (US$ bilhdes) 4.6 45,1 25,9 48,5 50,0 45,0
19. Reservas Carrbiais (USS$ bilhes) 1803 | 2068 | 2390 2886 3400 340,0
20. Divida externa total liquida (USS$ bilhdes) 19 | 277 | 612 -50,0 55,0 -55,0
21. Divida externa total liquida/exportacies 00 01 04 03 03 0,2
22. Taxa de Cabio final de periodo (RYUS$) 1,78 235 1,74 167 175 180
23. Taxa de Carbio Real/Ddlar (variagdo %) -16,8 320 -26,0 -40 48 29
24. Déficit Pblico Nominal (% PIB) 23 20 33 26 28 25
Governo Federal 09 34 13
Governos Estaduais e Municipais 12 01 13
Empresas Estatais 01 00
25. Divida Piblica Liquida (US$ bilhdes) 674,6 4909 7732 8337 914,0 9530
26. Divida Plblica Liquida/PIB (%) 439 3838 430 404 40,0 390
27. Divida Piblica Liquida (R$ bilhdes) 11504 | 11536 | 13453 1475,8 1600,0 17150
28. Carga Tributaria (% do PIB) 345 349 43 35,0 36,0 36,0
29. Juros/PIB (%)™ 63 56 54 54 55 53
30. Supermercados - Vendas Reais (%) 59 90 55 43 40 4,0

Fonte dos dados observados: IBGE, Banco Central, FGV, BNDES, IPEA; SECEX e ABRAS.

(1) Estimativa sujeita a alteracdo

(*) Calculado pelo Banco Mundial, utilizando o critério de Paridade de Poder de Compra (PPP) .

(**) Juros nominais




